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rARKETS FED oddialuje zvySovanie sadzieb Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

: hodnot: doslého obchodnéhmd
Ustrednou témou a investorméakavanou udal@su minulého tyzda bolo 0dnoly z predosieho obehocne

stredajSie zasadnutie americkej centralnej bankip EEnaslednej tiBvej index BODY ., %Zmenaza
konferencie, na ktorej vystupila guvernérka Janetleviova. Trhy vSak Spolognost  Mena SR el
zaznamenali zvySenu volatilitu uz v pondelok. Paitrajica likvidita na

finanéné trhy v podobe kvantitativneho uUviovania v podani ECB pomohleSR-SAX  Boby 2470 38 13,0
eurdpskym indexom ukeit obchodovanie vyrazne v zisku. Nemecky indegp _ py BoDY 10449 08 6.1
DAX v pondelok po prvykrat prekonal hodnotu 12 0b0dov. Nakonie¢ ¢g- czk 6316 37 189
obchodovanie ukafil 0 2.24 % silnejSi. Ostatné indexy boli na tondpbne: «omerénib. czx 56000 02 172
Euro Stoxx +1.38 %, CAC 40 +1.01%, FTSE 100 +0.94P¥%zitivna vIna ynipetrol  czk 1230 -7.5 -152

prichadzajicej likvidity pomohla aj americkym akwiaktoré zaznamenaliywgr czK 03 -132 -913
nasledovné zisky: S&P +1.35 %, DJIA +1.29 %, NASDA®D19 %. SKoré pL-wiG20 Bopy 2407,7 45 14
ranné hodiny v utorok patrili zasadnutiu japonskeptralnej banky, ktorakGHm PLN 1203 55 20,4
ponechala svoju monetarnu politiku nezmenenu, dakiairokovld sadzbu napekao PLN 1895 08 11
trovni 0.10 % a objem nakupov v hodnote 80 trilrjenov (726 miliard PKN Orlen  pLN 57,0 82 40,0
USD). Japonska centralna banka je aj’alaj bankou, ktord uplamje PKO BP PLN 358 44 -12,8
najexpanzivnejSiu monetarnu politiku na svétesa prejavuje aj na hodnotHU-BUX  BoDY 19226,0 3,0 134
japonského jenu. Ten woamerickému dolaru za posledny rok stratil 180L HUF 117050 -22  -41
percent av stasnosti sa pohybuje na hodnote 120 USD/JPY. Spsavadftelekom  HUF 3860 13 26,1
odrazila aj na japonskom burzovom indexe Nikkei,2@6ry si pripisal 0.99 OTP HUF 51000 85 283
%. Délezitym fundamentom tohto iid bol nemecky ZEW indexRichter HUF 39500 24 34

ekonomického sentimentu. Ten v marci stipol na ©8é& maximum AU-ATX BODY 25286 05 = 23
aposilnil 01.8 bodu na 54.8 oproti februarovym B8dom. Analytici Erste Bank Eur 229 23 58
ocakavali zvysenie aZ na hodnote 59.4 bodov. Striedafichodovanie bolp©™MY AG  EUR 253 38 219
predovietkym o zasadnutenov vyboru FOMC americkej centralnej banlq{'fa'ffe'se” ER 123 14 447
zverejnenej ekonomickej projekcie o stave amerigkgnomiky a naslednej ¢ koM AU EUR R

s , - . s . 'DE -DAX  BODY 120394 12 295
tlacovej konferencii guvernérky FED-u. Zasadnutie mshd dve zasadneE ON CUR 143 53 39
spravy. Zo sprievodnéhg komentéru bolo vy,/pusteuéic“ﬂdo ,,,patient“ a FED s}emens EUR 100:7 _2:7 4:5
sa rAn_jako S0 zvySovanim _s,ad2|eb nepdfaah?redppklada sa, ze kne‘m},gmt_jnZ EUR 1618 40 333
neddjde skor, ako na janovom, no niektori analytiedvoria aZ pa cacao Bopy 50875 15 17.6
0 septembrovom zasadnuti. Rozhodujlcim faktorom bugdej hlavnych 1. sa EUR 476 67 08
ekonomickych dat. Americka centralna banka, vSaklebwkite prvom | gnp paribas Eur 540 45 51
bankou, ktora bude Urokovla sadzbu zvy$owdarkoekonomické projekciesanofi-Avent. Eur 936 42 278
zniZili odhad rastu HDP na tento a buduci rok zleoda 2.3 — 2.7 %. TaktieZ4oL - AEX BoDY 4991 13 27,7
znizili aj odhad nezamestnanosti na 5 % a v rokLi720y mal by dokonca RroyalDutich  Eur 285 53 103
pod touto mierou. V dosledku nizkej ceny ropy sprajekcie inflacie nizsie. unilever NV EUR 39,8 -05 432
Tento rok je predpokladana inflacia na Grovni 0®.8 percenta, o rok neskOBE -BEL20 Bopy 37658 1,0 224
1.7 — 1.9 percenta. Oddialenie zvySovania sadzidd fpozitivnym signalom GDF Suez  EUR 190 42 -32
pre akciové trhy a odzrkadlilo sa aj na forexonutfBuro posilnilo behom périnBev Nv EUR 1139 -11 562
hodin o viac ako 400 bodov az na hodnotu 1.1043 BESIR V priebehu RO-BET  Boby 69313 -15 102

dalSich obchodnych dni, vSak dolar svoje straty \sahaEurépska menaBRD RON 93 -07 115
napriek tomu dokézala za poslednych pachodnych dni posiltio 3 % na Petrom RON 04 -38 -200
1.084 EUR/USD. Vo $tvrtok zasadala #ajska centralna banka, ktor8C-SOFIX Boby 5042 14  -137
ponechala svoju monetarnu politiku nezmenent aaWdlsadzbu na Grovni -CB BACB  BGN 47 22 47
0.75 %. Z USA sme sa dozvedeli vysledok philadeiphe indexu vyrobnej Chimimport BeN 18 18 -155

dovery. Ten bol slabsi ako saakavalo, k&' poklesol z 5.2 na 5 bodoy>' ~SBITOP Bopy 8053 02" 131

Ocakévania boli na Grovni 7.2 bodov. Zverejneny wisle je najnizsi od srlt‘al EEE ;;'8 Cl)'z ;;
7 . ~ , , . ~ . ., Petro
februara minulého roka. Uvedeny vysledok n&m Ze americkéa ’ ' ’

ekonomika mozno prechadza v poslednych #gzth miernym spomalenim WR-CROBEX poDY 217274 ST SEE2S
P p Y v y P ‘INA-I. nafte HRK  3550,0 -1,4 7.8

Piatok priniesol ;tatlstlky o Urovni cenovej hIa;dgn maloqbchodnych ,terachR-ISE N30 popy 101455, g1 275
z Kanady. Medzirtne sa miera urovne spotrelfigkych cien nezmenila a vo,, .- TRY 82 100 308
februéri zostala na rovnakej Urovni ako mesiac fyradna 1 %. Jadrovals Bankasi TRY 62 101 441

inflacia, vSak je na Urovni 2.1 %. Maloobchodnéyrimedzimeséne poklesli

0 1.7 % po tom¢o mesiac predtym klesli az o 2 %.

Z korporatnych akcii nas zaujali akcie dvoch lefetk spol@nosti. Prvou

z nich su akcieAirFrance. Jej hodnota vzrastli mcpadzajuci tyzdeo viac
ako 7 percent. Druhou spdélwog’ou je nemecky prepravca Lufthansa, akci~
ktorého dokézali vzrds za poslednych pa obchodnych dni rovnako, \VVYPRACOVAL
o priblizne 7 percent. Leteckym spdhmstiam pomaha lacnejSia cena ropy
ktord im pomaha dosahavarySSiu ziskovi marzu. Air Francie dokonc:
zvaZuje o znizenie cien leteniek na vybranych lihka Junior analytik

V tomto tyzdni mézeme dakava nasledujuce fundamenty: indexy PMI zi¢ CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
vyrobu asektor sluzieb z Franclzska, Nemecka, Zfumg index Ul 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
spotrebitéskych cien z Vikej Britanii a Japonska, predaj novych domo . ,iinfo@capitaimarkets.sk

v USA, nemecky Ifo index podnikdtkej nalady,objednavky dlhodobej
spotreby z USA, maloobchodné trzby zZI'ej Britanie, findlny udaj HDP
z USA.

EUR Lufthansa vs. DAX Index EUR Air France vs. CAC Index
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i

k stratam. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
SR Zdroj informécii: Bloomberg
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